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MESSAGE AUX ACTIONNAIRES

CHERS ACTIONNAIRES

Au cours de | a derni rlengu s
constante remontée, entamée il y a plus de 10 ans mainte
atteindre des sommets historiques a plus08& LS Aprés
ldmpact de criss financiee survenue en 2008 et 200
| 6®conomie mondial e a Ieneeptia
la vigueur des économies émergentes comme celles de e
Br ®si | et de-Unhisdlé madchérd®tmvaise ra
enfin et au Canada, le secteur manufacturier semble voul
le relais de celui des ressources eaturell

Mal gr® | a hausse fulgurant
sont montrés hésitants au cours des 12 derniers mois. E
cote boursi re des titres a
haussier du métal jaune. Espérons daerdince des cou
boursiers se renversera po

La derniére année a été particulierement marquante au r
activit®s de financement €
effet, suite paatenariat guealesuMi
Aurizon Ltée, votre société a conclu un important financer
assure un niveau de liquidités adéquat pour plusieurs ar
travaux dbébexploration dobur
partenaire, ont débuté kurpropriété Fayolle. En 2010
sondages totalisant3B9 metres ont été effectués. La cam
2011 pourrait quant a elle atteindd®05fhetres. Enfin, ¢
forages ont aussi été effectués sur les propriétés Ai
Goldfields et Destorbelle. Aenmr t ai n moment

de personnes sobdaffairaient
votre entreprise, du jamais vu depuis la création de la soci

A la lumiére des résultats obtenus a ce jour, nous son
confiants que lesavaux dbéexplorati

propriétés dans le secteurdeBdont n per met t r
ressources et le potentiel économique du gite Fayolle
identifiant ddéautres secte
proprigés sont localisées dans une zone hautement f
identi fi ® autant par | es

du gouvernement québécois. Cette zone se trouve a la
plusieurs failles faisant partie de la zone de failfRoRegioet

son potenti el en p Rodjaun ehasu
seront sous peu
Jbében profite pour remercit

nombreux consultants pour tout le travail accompli dept
Votre entreprise a connu une crasgaportante et tous

intervenants sur nos projets ont travadl@nthousiasmeette
croissance.

Je termine en remiant nos fidéles actionnd@esmembres d
conseil d, dea tbmds imstitstionnedst leuw suppc
constant. Lprocessus de développement minier est un ti
processus et sans la patience et le support de leurs action
peu de projets miniers verraient le jour.
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MESSAGE TO SHAREHOLDERS

DEAR SHAREHOLDERS

Over the past year, the price of gold has continued its
steadyascent whichbegan there more than 10 ydars
reaching historic highs of over U.S. $ 1,500. After the
financialcrisis in 2008 and 2009, the global econor
resumed growth, thanks mainly to strength in €
economies such as China, Brazil and iadonte U.S., tt
labar market is finally revivedim@dnada, the manufactui
sector seems to take over the natural resources.

Despitethe soaring price of gold, guléxes havbeen
reluctant in the past 12 months. Indeed, the stockgptit
stocks exploration did not attend the bullish gold. Hoy
trend will reverse stock prices to track the price

The last year has been particblaslyin financing activiti
and exploration for yoampanyIndeed, following #igning
of the partnership agreement with Aurizon Mines L
company has signed a major financing that ensures an
level of liquidity for many years. Exploration work
unprecedented scale, funded by our partner, begar
Fayolle ppeerty. In 2010, 29 hdt#allind 0,339 mes were
completed. Th2011campaigrcould reactb0,000metrs.

Finally,drilling waslso conducted on tbBestorbelle an
Aiguebeli&oldfileldpropertiesAt one point, more than tt
people were busy eoarious exploration projects in

company, not seen since the inception of the company.

In light of the results obtained to date, we are very con
exploration work underway on all our properties irBthu|
will increase the resources$ economic potential of Fa'
while identifying Other sectors with high potential. | re
that these properties are located in an area identified
favourabldy geologists of Typhon, Aurizon than the |
government. This area is ldcatehe intersection of sev
faults that are part of the fault zone-Pastopine and def
potential has never been tastéar, but will be shortly.

| want to thank all employees of Typhon and ot
consultants for their hard work oyeadhgear. Your busine
has grown significantly and all stakeholders on our pl
workeavith enthusiassiththis growth.

| conclude by thanking our loyal sharelBudedsof Directo
and Institutional Fundlsr their constant support.
development process mining is a very long process ar
the patience and support of their shareholders, very f
projects would emerge.

T— >

David Mc

Donald

PRESIDENT ET CHEALBEDIRECTIGRRESIDENT ANDEO



FAITS SAILLANTS 26162011

U Signature ddédune entent
dollars avec Les Mines Aurizomfinéde développer
Projet Fayolle.

U Placements privés totalisaB08800

U Premiere phase cong@éde 29 sondages pouB3®
metres sur Fayolleec notre partenaire Mines Au
en 2010

U Campagne de forage sur Aigu€imtéields e
Destorbelleavec nos partenaires Aghagle et
Exploration Diamond FeanR011

U D®but ddéune s e 50600 dnetrescd
forages sur Fayadieec notre partenaire Mines Au
en 2011

U Participation a Exploitibi 2010 et Quékaploratior
201Q(Et nous y seront en 2011)

U Gagnant du prix Entreg
par | 8 AEMQ

U Gagnant du prix e3sPR010, pour sa responsat
environnemental e, d®ce

PrEVISIOR0132012

U Poursuitdesforage sur leProjeFayolle

U Planificatondem veaux forages
propriété Aiguebeleldfieldst Destorbelle

U Revitalisation des anciens ditcforage

CONTEXTECONOMIQUE

La plupart demlentpoun affionmi gee lere
économique est en cours, particulierement grace a la po
économies émergentes duestdasiatique (Chine, Indone
Vi etnamé) . Cette croissan
hausse de la demande au niveaesdesirces naturelles (péti
métaux, engrais) et les prix de ces matieres ont définitiver
leur tendance a la hausse.

HGHLIGHTS R0162011

U  Signing of a partnersh§2@fmillion with Aurizon
Mines Lttbr the development of Fayolle Project

U Privaténvestments totaling $ 4,500,000

U First phase completed surveys frorh(936
meters at Fayollith Aurizon Mines partime2910

U Drilling campaign on AigueBelidfields and
Destorbellavith AgnicBagle and Exploration
Diamond Frank partrier2011

U Start a second season of drilling 50,000 meters
Fayollevith Auzon Mines partrie2011.

U Participation in Exfluitibi 2010 and 2010 Quebe:
ExploratiofAnd will be there in 2011)

U  Winner dhe 201&ntrepreneur of the Yaward,
granted by tREMQ

U Winner dhe 201&3 Pluswardor its environment:
responsility grantedbytheAEMQ

FORECAST20132012

U Continuation dfilling on the FayolRroject

U Planning @ixploration drilling on the Aiguebelle
Goldfieldand Destorbefeoperty

U Revitalization of old drill areas

EcCONOMICONTEXT

Most economists agree that economic recovery is u
particularly with the thrust of the emerging economies
Ead Asia (China, Indonesia, Vietnam ...). This growtl
concomitant increase in demand for natural resources ((
fertilizer) and prices of these materials have finally rest
upward trend.

Exploration v? Inc.



CONTEXTECONOMIQUBUITE

Par contre, l a normalisat:.i
Chine tente tant bien que mal de contrdler son inflation.
Unis continuent de générer des déficits tres importants q
le cours de sa devise. Carfzays européens éprouvent aust
di fficult®s sur | es march@
affecté.

ECONOMICONTEXCONTINUED

However, the monetary normalization is not yet reached.
trying somehow to control inflation. The United States co
generateery large deficits that affect its currency. Some
European countries also face difficulties in the debt mark
as the EURO is affected.
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Tous ces facteurs

déincertitude w8 ceqliprafite Gvademm
au march® de | d6or. Le m®t
entreprise il y a plus de 10 ans maintenant. Il a encore
sommets historiques et rien ne laisse présager que cette
sdinversera.

ddéinsta

Il est évidentug les investisseurs et spéculateurs sont be
plus pr®sents sur | e march
dominée par le secteur de la bijouterie. Cette présenc
mar ch®s risque dbéentra’  ner
des mdtaux précieux et il ne faudra pas se surprendre
soubresauts deviennent de plus en plus violents durant les

moi s. Déaill eur s, mal gr ® |

pr ®ci eux, | 6indice S&P/ TSX

et a montr® un fort repli
4

All thesanstabilityfactors contribute to maintain a climi
uncertainty on the currency markets, which obviously b
gold mgket. The gold continitedongush undertaken thisre
more thadO years now. It has reached historic highs at
are no signs that this trend will reverse.

It is clear that investors and speculators are much more
the gold market, where demand has long been domina
jewellerysecto. This market presence may lead to ¢
fluctuations in the price of precious metals and it wi
surprised if thesedden starbtecome more and more vidtel
the coming months. Moreover, despite higher prices
metals and preciole § & P / TSX Venture has not follow
same trend and showed a sharp decline since early 2011

Exploration l? Inc.



CONTEXTECONOMIQUBUITE

ECONOMICONTEX{CONTINUED
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Au niveau local, le Québec connait depuis quelques a
boom minier partietément important. Cette situation er
certaines difficult®s au n
de sorte que |l es co¥%ts dobe

Au moment doé®crire ces |lig
déposer son nouveau projet de loi sur les mines. Ce proje
beaucouped r ®acti ons n®gatives
nouveaux pouvoirs seront agsark instances de gouverne
locale (municipalités, MRC), ce qui risque de limiter consid:
|l acc s au territoire danw
habités et en zone de villégiature.

LA DEMANDE DBDRNE CESSE DE CROITRE

Malgré une hausse considérable du pdxode | d e pu
années, la demande pour le métal précieux ne semble f
ralentir. En effet, en 2010, la demande sur le marché |
atteint 4 155,4 tonnes, une hausse de 74 tonnes par rapp
Rappelons quden »H»HIO0,d®pas
3000 tonnes et son prix se situait aux environs de 400
sbagit doébun ph®nom ne r ema
valeur «nonétaire de | 6 or p a rindustdetiep o

At the local level, Qudlremws for some years a particularly
important minibgomThis causes certain difficulties with tt
availability of lalbso that exploration cehtst up

At the time of this writing, the Quebec government has ju:
introduced its new draft mining law. This project has gene
of negative reactions from the industry. New pbegmanidd
tolocalgovernig fnunicipalities, MRC), which may severely
access to the territory in the case of mining near inhabitec
and resort area.

DEMAND FOR GOLD COIVES TO GROW

Despite a considerableinggpld prices in recent years, del
for the precious metal does not seem to slow down. |
2010, demand in the primary market has reached 4 155
74 tonnes from 20IL6t us remirtbat in 1990, demand for ¢
was just ove0B0 tonand the price was around $ 400. Th
remarkable phenomenon that increasingly tenfimetary
valueof gold relative to itellstriatvalue

Exploration '?' Inc.



LA DEMANDE DEDR NE CESSE DE CRET

DEMAND FOR GOLD COIVHES TO GROW

GOLD

Supply and demand Sl
Supply
Mine production 2,589.5 2,688.9 620.3 655.7 709.2 703.7
Net producer hedging -236.4 -103.1 -18.7 18.8 -56.0 471
Total mine supply 2,353.1 2,585.8 601.6 6745 653.2 656.5
Official sector sales 33.6 -75.9 -58.8 -143 232 204
Recycled gold 1,694.7 1,645.5 369.3 4443 377.0 4549
Total supply 4,081.3 4,1554| 9121 1,1044 1,007.0 1,131.9
Demand
Fabrication
Jewellery 1,813.6 2,016.7 5458 4179 5409 5120
Technology 409.8 466.4 1141 1161 1201 116.2
Sub-total above fabrication 2,223.3 2,483.1 659.9 5340 661.0 628.2
Total bar and coin demand 777.7 11494 240.9 281.7 3021 3247
ETFs and similar 617.1  338.0 47 2910 38.7 3.6
Gold demand 3,618.1 3,970.5 905.5 1,106.6 1,001.8 956.5
OTC investment and stock flows 463.2 184.9 6.5 2.2 540 1753
Total demand 4,081.3 4,1554| 9121 1,104.4 1,007.0 1,131.9
London PM fix (US$/0z) 972.3 1,2245|1,109.1 1,196.7 1,226.8 1,366.8

Source: GFMS, LBMA, World Gold Council

Ducoté de la production, on constate une Iégére hausse
Depuis plusieurs décennies, les nouvelles mines en e
parviennent tout juste ~ r
mines actuellement en opération. La hausse de la
prosenant des investisseurs et des spéculateurs a donc ét
par la croissance remarquable des activités de recycle
r®cup®ration de | 6or . dSsumle
recyclage représente maintenant prés de 40
| 6 a p pnerenties or sur le marché primaire. En 199
composante ne repr®sentait
doute que |l e prix de | dor

Evidemment, toutes ces statistiques sont réconfortanies
entreprise comme Exploration Typhon Inc., dont la plt
propriétés ont été sélectionnées pour leur potentiel &
proximité de camps miniers reconnus mondialement. Nt
donc poursuivre notre stratégie en ce sens.

STRATEGIE DEANREPRISE

Exploration Typhon 1 nc. e
miniere établie en 2003, possédant un portefeuille de
situéesdanslasqus ovi nce g®ol ogi qu
la valeur de ses actifsbent reprise a p

technol ogi es modernes doe
mi ni mi ser son impact sur |
mi ssion dobéexploration et C

encore en partenariat.

Les propri ® ®s dO6Expl orati
gudell es sont situ®es dans
a proximité de camps miniers disposant de toutes les infri
nécessaires a leur développement. Ellésusemtiocalisées |
Québec, dans une des juridictions les plus favora
d®vel oppement minier, selo

On he production side, there was a slight increase in
severh decades, new mines come just to replace the ¢
and closure of mines currently in operation. Rising den
investors and speculators have been filled by the re
growth in recycling and recovery of gold. As shown in
above, recling is now nearly 40% of the supply of golc
primary market. In 1990, this component represented or
supply. No doubt the price of gold is largely responsib
increase.

Obviously, alhdse statistics are comforting for a compe
Typhoon Exploration Inmst of whose properties have |
selected for their go#hringpotential neaworldrenownec
mining camp@/e will continue our strategy in this direction

CORPORATSBTRATEGY

Typhoon Exploration Inchigxploration company operatil
Canadasince2003, with a portfolio of pliepéocatedn the
geological syfovince of Abitibi. To increase the value
assets, the company's strategy is to use exjueratior
technoldgs with a commitment to minimize its impact
environment. She intends to continue its mhesgitoration ar
development independently or in partnership.

The properties of Typhoon Exploration Inc. were selecte
they are located in viayourablgeological settings, close
mining camps that heéneeentirafrastructure necessarytfeir
development. They are all located in Quebec, one of
favourabl@urisdictions for mining developataotding tthe
annual survey by the Fraser Institute.

Exploration ‘? Inc.



ACTIVITES@®XPLORATIGR0162011

Au cour s de la derni re ¢
investies en tr avauxleGitdayalp
afin de confirmer le modéle géologique de méme que la
de la minéralisation autifér@ i s aussi sla
Propriété Fayollafin de découvrir de nouvelles lel
minéraliséesDe plus, la campagne de forages systém
déexploration a produit C
nécessiter des travaux supplémentaires durant la prochain

D 6 ees travaux ont aussi été effectués sur les pr
Destorbelle, Aigueb@ddfield et Faille 1. Nos actionnaire
évidemment invités a visiter régulierement notre site we
apprendre davantage sur ces projets et connal
développement au fur et mesur e

Propriété Fayolle
La campagne de forages 2010 a été principalement cen

Gte Fayoll e. Ell e visait

de la constance de la minéralisation aidsi lquéécoevtede
nouvelles lentilles minéralisées. La stratégie de forage d
par Exploration TyphanetLesMines Aurizdriéea été planifié
afin de recouper les structures auriferes orientées NNO. ¢
nouvelle stratégie, ce patron de faragetpinsi une meille
compréhension de la relation entre les familles de dy
minéralisation aurifére encaissée au sein du corridor de dé

Cette campagne a été couronnée de succes puisque pre
tous lesforage effectués onttémsectéde la minéralisatio
Déail l eurs, 11 des 29 fore
5g/t AU sur plus de 2 metres mesurés en épaisseutav
moyenne de ces résultats est de 22,2 g/t Au sur 4,9.a
campagne s 6 estl apec pous ultime iolge
déoeffectuer un nouveau cal

ACTIVITIES dEXPLORATIOWORK INN0162011

During the past yeamportansums have been investec
exploratiomorks mainly on the Fayddeposito confirmthe
geological model well as thsistency of the minerdtimabut
also on the whole Fayolle Propeadigctmorenew mineralize
lensesln addition, tisgstematidrilling exploration has prodt
encouraging results which will require additional work «
next year.

Other work has also been doneeobestorbelle, Aiguebe
Goldfield and FaillprbpertiesOur shareholders are of co
invited to visit our new website to learn more about thes
and learn about developments as and when they occur.

Fayolle Property
The 2010 drill campavggs primarily focused on the Fe

Deposit. It was to confirm the geological model, ensi
consistency of the mineralizatioth@andw mineralized lens
discoverThedrillingstrategy developed by Typhoon Explc
Inc.and Aurizon Minktd was planned to intersect the
bearing structuresentedNNW. Under this new strategy, d
pattern allows a better understanding of the relationshij
the families of dykes and gold mineralization collected
deformation corridor.

This campaign was successful because almostriiiidies
have intersected mineralizatoreover, 11 of the 2%diit

2010 produced more than&Jgver 2 meterstiie thicknes:
The average of these results is 22,2 g/t Au ovesrd.,Bhe
campaign continued in 2011 with the ultimate goal of
new resource estimate.

MONEXCO

FAYOLLE

McCORKILL

FAILLE 1

2

39 titres miniers




ACTIVITES@®XPLORATIGR01620116UITE

En février 2011, les résultats des préonsyesde la vaste
campagne de forage syst®n
annonc®s. Ces forages ont

magnétiques de faible intensité (creux magnétique) et
Gocad qui montrent des similitudes avec cellésududseBite
Fayolle. Un de césrages(FAX1L005) a produit une nouv:
découverte a plus de 750 métres auestdd@Gite Fayolle. I
recoupé plusieurs enveloppes minéralisées variant entr
m tres doé®pai sseur , métresudord ur
section de ,7Inftre2. g/t ddor s

D6 a Udragemsnt ®t ® r ®al i s®s dar
Vang ou des valeurs anomales furent obtenues, en or ¢
argent. Ces valeurs anomales sont reliées a des veinutes
riches en sulfures polymétalliques.

Propriété Aiguebel8oldfields

Suite aux travaux de compilation effectués par Exploratic
I nc. sur | densemble des pr
MoniBrun et aux découvertes de nouveaes imiiéralisés da
le secteur Vang et au-suest duGite Fayolle, un nouve
programme de forage a été annoncé au début de 2011,
secteur suést de IdPropriété AiguebeBeldfieldCes forage:
visent a tester une intersection histdoigage4602) de mém:
gue les extensions suprtzpriété AiguebeBeldfields des zon
découvertes plus | 6 ePsopriétsé kayollel a

Propriété Destorbelle

Une campagne de forage a été effectuée au début de 20
partie sud de la propriEtée visait a vérifier la cause de plu
anomal i es g®ophysiques de®
précédemment. Toutes les anomalies ont pu étre expliq
campagne a permis la découverte de nouvelles zones pré
potentiel aurifere agvant tout a fait inconnu (0,26 g/t sur
incluant 0,80 g/t sur 1 m).

Propriété Faille 1
Consi d®r ant | e faible ni v

propriété, nous avons mandaté la firme Les Consultants In
déeffectuer une campagne d
Un levé magnétique et électromagnétique effectué par
Prospectair Inc. a aussi été effectué. Les résultats de ce
nous ont été soumis au début 2011 et nous en e
actuell ement | 6analyse en

TRAVAUX @XPLORATION PREVEER0132012

Exploration Typhon Inc. entendupsersen partenariat avec

Mi nes Aurizon Lt ®e, dteFayolke
|l 6ensembl e de | a propri ®t ®
pr®vus de m°me qubun | ev®

prospectipndécapage, raiage et cartographie sont auss
| 6agenda.

A la lumiére des résultats des travaux Rupigté Fayoll
dbébautres travaux seront pl
sont, elles aussi, situées dans le corridor favorable quiGtni
Fayolle et de nombreux autres indices auriferes.

Léentreprise entend aussi
déacquisition de nouvelles
travaux di ff®rentes ®tap:

8

ACTIVITIES dEXPLORATIOWORK IN20162011
(CONTINUBD

In February 2011, the results of the first drill holes of the
systematic exploration drilling were also announced. T
holes were drilled to evaluate magmystis tdrlow intensity (|
magneti@ndanomalies Gocathictshow similarities with th
of the Fayolle Deposit sector. One of these drill ha@85)F
produced a new discoatmnore tharb0 meters soutlest of
the Fayolle Deposit It has intesected several minerali
envelopes ranging between 4 and 20 meters thick at ¢
100 to 250 metensgluding section of 10.2 g / t gold ove
meters.

Other drilling werarried olih the lateral extension of the "
Showingwvhere anomabwalueswvere obtained in geldd
silver These anomalous vahresrelated to quartz veins ric
polymetallic sulfides.

AiguebelleGoldfieldsProperty

Following the compilation work done by Typhoon Explo
on all the properties it owns in theBMionand discoveries
new mineral occurrences in the Vang andestuwthFayolle,
new drilling program was announced in early 2011, tar
soutkeast of the property AigueBalldfields. These holes
designed to test a historic ictizee(hole 48) as well a
extensions on the property Aiguebelle Geldiietdsl area
further east on the Fayolle property.

Destorbelldroperty

A drilling program was conducted in early 2011 in the sol
of the property. It aimed to redoethe cause of seve
geophysical anomalies detected during a survey conduc
All deficiencies have been explained and the campaign
the discovery of new areas with potential for gold f
entirely unknown (0.26 g / t ovarid@uding 0.80 g / t over :

Faille IProperty
Considering the low rocky outcrops on the property,

appointed the firm Consultmisdsidso conduct a sampli
campaign of glacial sediments. An airborne magn
electromagnesarvey was perfortns the firm Prospectad.
The results of this work were submitted in early 2011 a
currently conducting an analysis to flaaréarork.

EXPLORATION WORKS RNED FOR01312012

Typhoon »ploration Inc. intends to pursue, in partnersl
Aurizon Mines Ltd., the exploration work on thBé&mysitlad
the entire property. More than 50,000 meters of drilling
planned as well as an aeromagnetic Buwgpgctingstripping
Channel Samplisgd mapping are also on the agenda.

Based on the results of work on the Fayolle Property, furt
planned on surrounding properties are also located in tt
of favourability including thelfeDeposiand numeroushet
gold occurrences.

The company also intends to expand its activities
identification and acquisition of new properties that may
to work at different stages of exploration.

Exploration 1?« Inc.



ANALYSE PAR LA DIRECTION DE
LA SITUATION FINANCIERE ET
DES RESULTATS
DOEXPLOI TATI ON

EXERCICE TERMINEA&FEVRIEROIL

1.1DATE

Le présent rapport de gestion sur les résullatsituatiol
financi re doExploration 1
étre lu en conjonction avec les états financiers annt

| 6exerci ce t elr @drapport HeggestoB esf

du 18 juin 201 Tous les chiffres semtdollars canadiens s

indication contraire.

MANAGEMENT DISCUSSION AND
ANALYSIS OF THE FINANCIAL
SITUATION AND OPERATIONS
RESULTS

FSscAL YEAR ENDEEBRUARE8,2011

1.1DATE

This Management Di scussi o
read in conjunction with the financial statements of
Exploration 1| nc. (ATyphoor
ended February 2811 This MD&A is prepared as of Jur
201. All dollar figures stated herein are expressed in (
dollars, unless otherwise specified.

1.2SURrvoL 1.20VERVIEW
DEPENSES@®XPLORATION POUR EXERCICES TERMINEESS28FEVRIER
EXPLORATIOEXPENSES FOR THECAL YEARENDEFFEBRUARZX8
2011 2010
$ $
Forage
Drilling 1210 887 124 609
Analyse
Analysis 299 562 18 218
Maind 6T uvre | ogi sti (
Logistics Labor 159 661 52 134
Gestion des travaux
Works management 341598 56 356
Fraisgénarux doéexpl or af
General exploration expenses 425 478 97 505
Supervision en sdrstance
Subcontracted supervision - 362
Géologie
Geology 235733 126 075
Géophysique
Geophysics 32120 -
Droits miniers et
Mining rights and tax credit - (162301)
Radi ati on des fr ai
Writeoff of deferred exploration expensg - -
Participation de Aurizon/Part of Aurizor] (2502085) -

Exploration Typhon Inc., incorporée en vertu de la Loi ¢
sur les sociétés parastion est une Soci ®
au Canada. La Société détierfol0@ 6 i nt ®r ° t
Fayol |l e, Monexco et Faill

intérét de 3% dans la propriété AigueBelldfields et elle déti

aussi lpropriété Destorbelle sur laquelle elle a accordé u

de 50% a Diamond Frank Inc. Tous les engagements de |

concernant les titres miniers sont respectés.

En vertu dobébune convention

sb6est aecedprUnNE earticipation indivise Ye d&0 la

propriété Destorbélé titres minigrs

Typhoon Exploration Inc., incorporated under the Canad:
Corporationb6s Act, i's an ¢
The Company holds08% interest in the Fayolle, Monexc
Faille 1 property. The Company also holds the option to
51% interest of the Aiguelialldfields propedyd it also hold
the property Destorbelle on which it granted an option ¢
Diamond Frank n c . Al | the Compal
mining claims are in good standing.

Pursuant to an agreement signed on September 20, .

Corporation engaged itself to give up a 50% undivided
Destorbellgroperty24 claims)

Exploration v?- Inc.



En avril 2010, Diamond Frank a complété les conditions
et est maintenant partenaire a part égal avec Typhon st
Destorbelle.

En mai 2010yfhon a signé une entente importante qui do
option en vue dbéacqu®rir
Goldfields a Les Mines Aurizon Ltée selon les conditions ¢

- lnvestissements e n00GOGO& sLE
une périodaée 4 anscomprenant un investissement fer
3500000 $.

- Investissements n actions du tr
2000000$ sur une période de 3 ans (compreng
engagement ferme d@0@000$), soit un montant
500000 $ par année

Apr s tibnde somiotéré de¥s0Aurizon pourra acqu
un intérét supplémentaire déolfur une période de 2 ans
fournissant une étude de faisabilité ou en enga@@@OA0LS
en travaux 000008$%x péor atriaovmu
représentadt% do6i nt ®r °t ) .

Au 28 février 2011, Les Mines Aurizon Litée avait co
premi re tranche de | 08inv
montant de 5000 $, et le 9 juin 2011, Les Mines Aurizon
compl ®t ® | a deuxi emen attiongpouc
méme montant.

De plus au 28 février 2011, Les Mines Aurizon Ltée ont
travaux doexpl db02a085 $oehau ddjuin
travaux doexpl or at37ole8$t ot a

Les investissements dpioratiorautres que le projet avec
Mines Aurizon Ligeour | exer ci c e lsom
de202954% et deA7525% pour | dexerci
2010 Cescodtsont été financés par les prodegplacement
complétés en 20@Bu  cr ®d i t etdledsommpelptéle
sur |l es fonds non r®serv®s

In April 2D, Diamond has completed the conditions
agreement and is now equal partner with Typhoon
Destorbelle Project.

In May 2010, Typhoon has signed an important agree
gives an option to acquire 50% of Fayolle and Aiguebelle
prgects to Aurizon Mines Ltd. under the following conditior

- Investments in exploration woks0g#00,000 over 4 y
period, including a firm commitment of $3,500,000.

- I nvest men tforanramddnt of $22060y0000ve
year period. So, Aomizvill have to subscribe $500,000
year (including a firm commitment of $1,000,000).

After the acquisition of its 50% interest, Aurizon may a
additional interest of 15% over a 2 year period by per
feasibility study or by incudBgD00,000 in exploration expe
$1,000,000 in exploration works representing a 1% interes

On February 28, 2011, Aurizon Mines Ltd has complete
tranche of investment in treasury shares for an amount of
and on June 9, 2011 jzaur Mines Ltd, has completed the s
tranche of investment in treasury shares for the same amc

In addition, has of February 28, 2011, Aurizon Mines
invested in exploration works the amount of $ 2,502,0¢
June 18, 2011 exploratiorks totalized an amou$4 &71,168.

The exploratianvestments, other than the project with /
Mines Ltd,for the fiscal year ended on February 28re(
$202,954nd #75,25%0r the fiscal year ended on Februa
20LQ Theseostswvee financed from the proceeds of the fine
completed in 20®9e mining tax creahid withdraw from the-n
reserved cash.

TYPHOOK EXPLORATION Inc

FAYOLLE PROJECT (QUEBEC)
December 16, 2010

Fayolle Project
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PROPRIETEAYOLLE AU

La propriété Fayolle est constituée de 39 titres miniers situt
cant ons et&CRiicg daesble cdmp minier de R
Noranda. Typhon a acquis un intérét%ed&da propriété qui
grevé doéune r®N¥XRvance de 2

La propriété est facilement accessible depuis la municips
NorberdeMor#Brun située a 12 km auesid La propriété ¢
recoupée par la faille DeBtmcupine, une structure régic
majeure orientée 488. Plusieurs gisements aurifetegt®
découverts et mis en production le long de cette structure r
origine de la région du camp minier FiRoncimgine dans le Ro
est de | 860Ontario. Cette st
déonces door d @iergde Tinaning sBemeni

L 6 ®atianl des ressources minérales de février 2007,
Norme Canadienneldd visait un secteur de la propriété F
couvrantmoinsdél de | densembl e de

de longueur par 300 métres de largeur sur une profondeu

de 150 m tres, Les ressour
18000 onces dbéor de cat ®gor
Léentente intervenue avec
avec une premi r e (@ODansewes dae

débutéeen juillet 2010. La deuxieme phase @@05®etres d
forage a débuté en janvier 2011. Les travaux avan
| 6®c h®anci er pr ®vu et Il es
encourageants.

La campagne de forage 2010 a été principalement cerfitée
Fayoll e. ElI'le visait ~ <con
constance de la minéralisation aidsdégouvrir de nouvell
lentilles minéralisées les autres titres miniers de la propaé
stratégie de forage développée parakgploTyphon et Mir
Aurizon a été planifiée afin de recouper les structures
orientées NNO. Selon cette stratégie, ce patron de fora
ainsi une meilleure compréhension de la relation entre les
dykes et la minéralisatiorieagirencaissée au sein du corrid
déformation.

Cette campagne a été couronnée de succes puisque pre
tous lesforageseffectués ont intersecté la minéralisatiol
Déaill eur s, 11 des forages
sur pis de 2 metres mesurés en épaisseurbhaaieoyenne d
ces résultats est de 22,2 g/t Au sur 4,9 rhétres.c a mp a
poursuivie en 2011 avec po
calcul de ressources

En février 2011, les résultats des premiers forages de
campagne de forage syst®m
annonc®s. Ces forages ont
magnétiques de faible intensiééix(anagnétique) et anom:
Gocad qui montrent des similitudes avec celles du secte!
Fayolle.

Un de ces forages (A8X5) a produit une nouvelle découw
plus de 750 métres au-auest duGite Fayolle. Il a recou
plusieurs enveloppesnéralisées variant entre 4 et 20 n
dé®pai sseur, ° une profond:
de 10, 2 gnmétresddbor sur O

D6 a Udrageosnt ®t ® r ®al i s®s dan
Vang ou des valeurs anomales furenuedten or comme
argent. Ces valeurs anomales sont reliées a des veinules
riches en sulfures polymétalliques.
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FAYOLLEPROPERTY AU

The Fayolle property consists of 39 mining claims locat
AiguebellandCléricy Townships, in the RWoyanda mining can
Typhoon acquired a ¥hterest of the property which is burde
a 2% NSR royalty.

The property is easily accessible from the teWarbéfeMont
Brun located 12 km to the south east. A major regional str
DestoPorcupine fault, transects the property inS& Khd.
Numerous gold depok#se been discovered and put into proc
along this major structure, which originates in thePontuping
mining camp, in nerdstern Ontario. This structure producec
than 80 million ounces of gold in the Timmins mining camp al

The mineral resource estimate on fiyebd0&, according to Nati
Instrument 401 standards aimed only a portion of the
property covering less than 1% of the entire 8 km long prop
meters long by 300 meters wide by 150 meter deep seg!
mineral resources for thela showing are 188,000 ounces of
the inferred category.

The agreement with Aurizon accentuates the exploration worl
phaseof drilling campaign of approximate0dp Ifetera/hich has
begun in July 2010. The second phase ofrg@gd8®f drilling h
begun on January 2011. The works is proceeding on sched
results already obtained are very interesting.

The 2010 drilling campaign was focused mainly on the Fayo
It was to confirm the geological modeingise consistency of
mineralization and discover new a mineralized lens on the ot
of the Fayolle Property. The drilling strategy developed b
Exploration and Aurizon Mines was planned to intersect the ¢
structures NNWUnder this strategy, drilling pattern allow &
understanding of the relationship between the families of dyk
mineralization collected within the corridor of deformation.

This campaign was successful because almostrididleshave
intersected mineralizatiddoreover, 11 of the 29edrih 2010
produced more than S5Adftover 2 meters irue thicknessThe
average of these results is 22,2 g/t Au over 4,9Tineteasnpaig
continued in 2011 with the ultimate goatid manew resour
estimate.

In February 2011, the results of the first drill holes of the
systematic exploration drilling were also anncwes=dirill hole
were drilled to evaluate magnetic targets of low intensity (lov
and Gocadnomaliesrhichshow similarities with those of the F
Deposit sector

One of these drill holes {E@06) produced a new discaatenyore
than73 meters souttest othe FayolleDepositlt hasintersectec
several mineralized envelopes ranging between 4 and 20 me
a depth of 100 to 250 meireek)ding section of 10.2 g / t gold «
0.7 meters.

Other drilling wasrried ouin he lateral extension of the \
Showingvhere anomalous valwese obtained in galdd silver
These anomalous valaesrelated to quartz veins rich in polyn
sulfides.

Exploration v? Inc.



PROPRIETEESTORBELLE Au

La propriété Destorbelle est constituée de 24 titres mini
dans |l es cantons do6Aiguebe
RouyNoranda. Typhon détient untintérs®6 de la proprié
avec Exploration Diamond F
de 2% NSR.

La propriété étant contiglie a la propriété Fayolle elle béne
méme accessibilité. La propriété est recoupée par la fail
Porcupi e . Cette structure a p
déonces dbéor dans |l a r®gi ol

Une campagne de forage a été effectuée au début de 20
partie sud de la propriété. Elle visait a vérifier la casmsick
anomal i es g®ophysiques d®
précédemment. Toutes les anomalies ont pu étre expliq
campagne a permis la découverte de nouvelles zones pré
potentiel aurifere auparavant tout a fait inconnu (@263 gt
incluant 0,80 g/t sur 1 m).

PROPRIETAIGUEBELL&SOLDFIELDS Au

La propriété AahelleGoldfields est constituée de 6 claims
i mm®di at ement : | 6ouest de
entente avec Mines Agh@gle Ltée permettant a Tyj
déoacqu®r i r 51%ren domrepartie’ de GGt en
d®penses dbdéexploration au
6500003 en d®penses doex pdaonées
suivantes. Au 28 février 2011, les travaux effectués ap
s 0 ®1 e v al8@ $ett les travalix’ & soumettre & Agnico
sO®l evait 119 449 $. A
soumettre a Mines Aghiagle Ltée a été complété et sera s
sous peu, donc sur acceptation de Agnico Eagle de ces tra
aurons complétésnabligations envers euxe redevance dée2
NSR est attachée a cette entente.

La société a effectué une compilation majeure sur sa propri
et a inclus les travaux effectuds propriét&@iguebeli&oldfields.

Ai guebel l e Gol df i edAdrionifetaest su
| 6appr obBEadle. on de Agnico

Suite aux travaux de compilation effectués par Exploratic
Il nc. sur | 6ensemble des pr
Montbrun et aux découvertes de nouveaux indices minérki
secteur Vang et au-su@st du gite Fayolle, un nouveau prog
de forages a été annoncé au début de 2011, ciblant le sstt
de la propriété AiguebBiddfield<Ces foragesnt été compléte
etvisaien@ tester une intersection lgs®foraget602) de mém:
gue les extensions sur la propriété AigGelwfikdlds des zon
découvertesplus | 6 est sur |l a propr

DESTORBELLBROPERTY Au

The Destorbelle property consists of 24 mining claims loce
Aiguebelle and Destor Townships, in theNB@anaa mining can
Typhoon hol@s50% interest of the property with Exploration C
Frank Inc. which is burdened by a 2% NSR royalty.

The propertgjoininghe property Fayolle it benefits from the
accessibility. A major regional structure, the®@esmne faul
transects the property in aSEWend. This structure produced
than 8@nillion ounces of gold in the Timmins mining camp alol

A drilling program was conducted in early 2011 in the soutr
the property. It aimed to ascertain the cause of several g
anomalies detected during a survey conducted earl@nahdi
have been explained and the campaign has led to the disco
areas with potential for gold previously entirely unknown (0.2
13 mincluding 0.80 g / t over 1m).

AIGUEBELL&0LDFIELDBROPRTY Au

The Aiguebel@oldfields property consists of 6 mining claims r
to the west of the Fayolle showing. The agreement signed-v
Eagle Mines Ltd. allows Toyplo acquire a 51% interest in ret
$350,000 in exploration works in the first two years and $
optional exploration expenses for thed riekdowing year©n
February 28, 2011, the exploration work approved was $7:
the work to bmit to Agnidfagle was $119,449. At June 18,
the remaining amount to be submitted teEagtechlines Ltd. H
been completed and will shortly be submitted, so upon acc
AgniceEale of this work, we will have completed our dblibatio
A 2% royalty NSR is attached to this agreement.

The company made a major compilation on its Fayolle Pri
included the works made on Aigu8bkdfedsproperty

Aiguebeli&oldfields been a part of the agreement with Auriz
subject to the approval of Agaigte.

Following the compilation work done by Typhoon Exploratior
the properties it owns in the-Btantand discoverd@sew miner:
occurrences in the Vang and -smsthof Fayolle, a new dri
program was announced in early 2011, targeting-¢astsoiuthe
property AiguebeBeldfields. Theseillholeswere completed al
weredesigned to tegtlaistoric ietsectiord(illhole 4®2) as well a
extensions on the property Aiguebelle Geldfietds! areas furtl
east on the Fayolle property.

SHARE}

PAIEMENT8ARGENT ET ACTIQNRAYMENTECASH AND

DEPENSES@®XPLORATIOHEXPLORATIONS WORKSPENDITURES)

2006 10000% (completé/completed)

2007 Annéel / Year

50000 actions/shares(complete/completed)

100000% (completé/completed)

2008 Année 2/ Year

250000$ (completé/completed)

2009 Année 3/ Year| 200000 actions / shares(coniptatgpleted)

23 000$ (complete/completed)

2012 Année 6 / Year

400000 $ (ofapport partiel des travaux soumss)4
/ Partial Exploration work report ad{#iiv4,180)

12

Exploration v?- Inc.



PrROPRIETRIONEXCEMCCORKILL AU

La propriété MonektoCorkilke compose del3titres minier:
situés dans le canton McCorkill, dans le camp M
Chibougamau. La Société aacquis 1@06 i nt ®r ° ui
est grev®e dOWN®BR. redevance

Des travaux de décapage et de rainurage réalisés sur
McCorkill ont permis de constater que les concentrations e
principalement reliées aux structures secondaires du C
Déformation France, un couloir aurifere similaire aCtasse
Mondiale de la Faille Detocupine et de la Cadillac située:
au sud dans | a m°me ceintui

Les travaux ont permis de définir un modele géologique
Suite 7 la compilation 2D
maléle préétabli semble se concrétiser en ce qui concerne
des structures N4OE et | e «
et/ou échelon. Les observations de terrain, la comp
| 6®chantill onnage en r ablage!
structural a permis la concentration de minéralisation
| 6int®rieur dbéun corridor

EstOuest par 120 metres Mad. Les meilleurs résul
déanal yse par rai nur amgéiaurs
| 6int®rieur du corridor mii

La société prévpdursuivre e s

travaux doex
20Met202s el on | a it

di sponi bi

PROPRIETEAILLEL Au

Typhon a fait sIiminers situés out présal
propriété Fayolle. Cette propriété est facilement smcessit

temps de | dann®e par une %
déint®r°t de | a propr i @&NSR.«
Considérant 1€ ai bl e niveau doaff

propriété, nous avons mandaté la firme Les Consultants Inl
déeffectuer une campagne d'
Un levé magnétique et électromagnétique effectué par
Prospctair Inc. a aussi été effectué. Les résultats de ce:
nous ont été soumis au début 2011 et nous en e
actuell ement | 6analyse en \

ACTIVITES@®XPLORATION PREVERR0112012

Exploration Typhon Inc. entend poursuivre, en partenarial
Mi nes Aurizon Lt ®e, (JditeRayolter
I 6 ens e miopriéé. Plus del@@ metres de forage son
cours de r®alisation et il
Des campagnes de prospecti¢

A la lumiére des résultats des travaux Rupiigté Fayoll
déautres travaux seront pl
sont, elles aussi, situées dans le corridor favorable quiGtat
Fayolle et de nombreux autres indices auriféeres.

Léentreprise entend aucaton el
déacquisition de nouvelles
travaux di ff®rentes ®tap:¢
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MONEXCOVICCORKILLPROPERTY AU

The MonexédcCorkilproperty comprises3nining claims in tl
McCorkill Township, in the Chibougamau Mining Camp.
acquired a 100 interest of the property which is burdened by
NSR royalty.

The outcrop stripping, trenching and channel saniitingxoo
McCorkill allowed the Company to determine that the gold w.
linked to subsidiary structures part of the regional France C
Corridor, a similar gold bearing corridor to th€las®rDestor
Porcupine and Cadillac Breaks fantiner fsouth in the same Al
Belt.

The work allowed defining a geological structural model. Fu
2D Gocad compilation and exploration worksedteblsbed mod
seems to take shape at the junction of N40E structures
deformatiocorridor in staircase and/or in level. The site obst
compilation and channel sampling are showing that this
assembly allowed the concentration of theagolgl mineralizati
inside a corridor, defined to date on approximateyedOEast
West by 120 meters N8dhth. The best stripping analysis t
have confirmed the past results inside the mineralized corridc

The society plans to continue its exploration works on the gto
and 202 according to the aadaility of fundeeservedfor the
exploration.

FAILLE 1 PROPERTY Au

Typhoon acquired a 27 claims located near of Fayolle Pro
progrty is easily accessible any time of the year by a regi
Typhoon acquired a 100% interest of the property which is b
a 2% NSR royalty.

Considering the low rocky outcrops on the property, we have
the firm Consultaimandss to conduct a sampling campaign of (
sediments. An airborne magnetic and electrorsagrestiowas
performgy the firm Prospectair Inc. The results of this w
submitted in early 2011 and we are currently conducting an
plan fofuturework.

EXPLORATION WORKS RNED FOR01312012

Typhoon Exploration Inc. intends to pursue, in partnership w
Mines Ltd., the exploration work on the BagoBiand the entir
property. More than 50,000 meters of drilidgrisay and it w
planned as well as an aeromagnetic Suogpgcting and mapp
are also on the agenda.

Based on the results of work on the Fayolle Property, furtt
planned on surrounding properties are also located in thod
favourability including thgofeDepositand numerous other g
occurrences.

The company also intends to expand its activities for the ic

and acquisition of new priegdtiat may be subject to work at di
stages of exploration.

Exploration v? Inc.



ENVIRONNEMENT

Avec | dappui des agences ¢
régionaux, la société prend aussi toutes les précautions n
pour respct er son engagement
| 6environnement dans | e cat

Fiere de son engagement environnemental, Typhon a e
reboisement moyen de 15 arbres pour chacun des forage:

depui s qu 0 eriété Fayolde®sbii ua équivaleni 6@
arbres dbéessence de premie

hectares de terrain.

déun nou
cour

La pl anification
enviion5 00 ar bres, est en

L6OAEMQ a accord®, en nove
environnemental e en expl o
environnementale et sociale et les efforts visant a atténuer
sur | 6environnement par prdmer
choi x et | 6ensemencement d ¢
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ENVIRONMENTAL ISSUES

In support of the governmental agencies and the regional
charge, the society also takes all the necessary precautions
its commitment to minimize the impact on the enwviitdrimeiné¢
framework of its activities.

Proud of its environmental commitment, Typhoon made a
reforestation of 15 trees for each drill hole carried out since
Fayolle property which is the equivalent of 1,769 of first grad
to have sowed 8 hectares of grounds.

Planning a new reforestation program for around 1,500
underway and will be conducted during the summer of 2011.

The AEMQ awarded, in November 2010, the e3 Award en\
excellence in exploration,hwhiighlights the environmental and
involvement and efforts to mitigate the environmental i
revegetating with fgstde trees and resowing the grounds of its
sites.

Exploration v? Inc.



1.3DONNEES ANNUHS CHOISIES

Les états financiers ont été préparés conformément aux
comptables généralement reconnus du Canada et sont €
dollars Canadiens.

1.3SELECTEBANNUALNFORMATION

The financial statements have been prepared in accdrd
Canadian generally accepted accounting principles,
expressed in Canadian dollars.

EXERCICE TERMINE2& EXERCICE TERMINE2& EXERCICE TERMINEAE
FEVRIEROIL FEVRIER010 FEVRIER009
YEAR ENDEBEBRUARZ8, | YEAR ENDEBEBRUARY8, | YEAR ENDEBEBRUARZS,
201 2010 2009
Total des actifs
Total assets 16737 907 12979 378 13212249
Revenu do6int ®r °t
Interest revenue 25281 13 625 60243
Perte des activités poursuivies
Loss from continuing operations (854 538) (664 074) (1186937)
Pere nette
Net loss (854 538 (664 074) (1186937)
Perte nette des activités poursuivies de bas
diluée par action
Basic and diluted net loss from continuing
operations per share (0.05) (0.06) (0.14)
De par son statut d eTypBam ¢ According to its status, as a mining exploration company
g®n re pas de revenus T ®g does not generateady revenuesy Typhoon has to issue sh
survie par | -@ct®nsi Bepuis @uelqueseanr to secure its financial situation. Over the last few y¢
les frais dbéadministratior administrative expenses were relatively stable and are

sont composées essentiellement de dépdatess au stat
public de la Société ainsi que par les salaires et charges
l es autres fraislLg®p®@r aex
terminé le 28 février 2&hit donc prévisible et les dirigeants
Société continuent a bggher les sommes disponibles
| 6admini stration courante

La perte avaimpots de 20Estde 1099003 $ et 74824 $ en
2010 Les dépenses administratives tls@@ldd 124 284 et
de 639649% en 200 Les mesures de obietret de
rationalisation des dépenses prises par la sociét@ooann
donc étéfficaces. La principale différence entre les deux

porte surla ® mu n ®r ati on b en2@1 etc
78275% en 200
Depuis quelques exereis | 6actif tota

principalement des frais reportés en relation avec les
mini res et l es frais dobe
derniers exercices, Typhon a cléturé des financements
de4500000pour | 6 2@700CH en A0 E QUi &
permis 7 la Soci® ® dobéuti
développement de la Société et de ses projets miniers.
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essentialpf Company é6s publ i ofsaaties,
fringe benefjtand general administrative expenses. There'
net loss of the year ended February 28ya20fbreseeable a
the directors of the Company continue to manage the fur
currenactivities of the Company.

The loss before income tax@&1is $1,099,003 and $746,02
2010.The administrative expenses df &@l $,12484 and
$639,649n 200 The measures of control and rationaliz:
the expenses taken by the company w20R9Q&ere thus
effective. The main difference belbotterxercises concerns
stockbase compensation $352,200 in 2011 and $78,275 ir

Over the lafiscalyeays t he Companyds t
of deferred expenses related to mining properties and
exploration expenses. Over ldist two exercises, Typh
completed equity financings of né&00H0M 201 (275000
in 2@0 which allowed the Company to use its financial r
for business and mining projects development.

Exploration v? Inc.




1.4RESUME DES RESULTARBMESTRIELS

1.4SUMMARY OF QUATERESBLTS

28FEVRIIER
2011
FEBRUAR®8,
201

30NOVEMBRE
2010
NOVEMBERO,
2010

31A00T1
2010
AUGUSB1,
2010

31mMAI2010
May31,
2010

28FEVRIIER
2010
FEBRUAR®8,
2010

30NOVEMBRE
2009,
NOVEMBERO,
2009

31A00T
2009,
AUGUSB1,
2009

31MAI2009
May31,2009

Total des actifs
Total assets

16737 907

16908 007

13812 310

12959 867

12979 378

13177399

13236930

13186 099

Revenu d|
Interest revenue

23088 36 1488

669

6211 58 56 7 300

Bénéfice netéRe
nette)

Net earnings (Net
loss)

(281 96} (227 980]  (159897)

(184697)

(149 927 (304843)|  (10%402) (99902)

Bénéfice (Perte) d
base et dilué par
action

Basic and diluted
earnings (loss) pel
share

(0.01) (0.01) (0.02)

(0.02)

(0.00) (0.01) (0.01) (0.128)

Au cours du trimestre terminé le 28 fékida pette nette fut
281 9645. Ce montant correspond aux opérations couri
Typhon, des dépenses reliées au statut public de la ¢
Il 6inscription.des imptts n

En anlysant le détail des dépenses de ces quatre trimestr
vient a la conclusion que la majorité des dépenses de Ty
stables et pr®visibles. L&
de dépenses qui ont subit une variation importante c&as
quatre derniers trimestres.

Les faits saillants des quatre derniers trimestres: sont

a) Augmentation desa |l ai r es, dus
qui se chiffre8® 1445 au dernier trimestre

b) Augmentation de | a r ®r
le dernier trimestROB 60@).
c) Inscription des imp6ts futurs relatifs aux

accréditives (244 465 $) pour le dernier trimestre

d) Frais généraux de 98 872 $edrindestre di a de
efforts déaccro’ tre |
financieres.

D®penses dbdadministration ¢
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During the quarter ended February 28&h20Compg recordec
a net loss of28,964Thi s amount is a
operating expenses, costs related as a public Company
theFuture mining taxes.

Analysing the details of expenses for the last fiscal year
the conclusion thmost of expenses of Typhoon are stakt
predictable. The following analysis takes into account exg
have changed significantly during the last four quarter.

Highlights for the last four quarter are:

a) Increaseof salaries due to additiomapl@yees
which amounts to $80,144 in the last quarter;

b) Increase of stebksed compensation expense
the last quarteB(8600).

c) Registration of Income tax related #hréogh
shares in the last quar244$6p

d) General expenses of $88j8 the third quarter ¢
to the efforts of increasing visibility in the fi
communitigs.

For the last fiscal year, the administrative expenses are:

Exploration 1? Inc.




28FEVRIEROIL 30NOVEMBRE 31A007201L0 31mMAI2010
FRAIS ﬁDM'NlSTRATlON ETTRES FEBRUAR28,201L ’2\810 20 AuGUSB1,2010 May31,2010
ADMINISTRATIVE ANTHER EXPENSES v
Honoraires professionnels 32304 7475 29197 25 246
Professional fees
R®mun®r ation " base d
Stockbased compensation cLEE ) ) HELD
Honoraires de consultation
45777 39220 16261 15100
Consultant fees
Frais g®n®r aux doéadmi
o . 56 902 98 872 41546 28 6@
General administrative expenses
Télécommunications
1770 4150 4933 1192
Telecommunications
Assurances
5005 4889 6324 5381
Insurance
Salaires et Charges sociales
80144 56784 50276 52 065
Salaries and fringe benefits
Inscription, registrariat et informatioctianrares 17350 12138 8510 4843
Regi stration, |listing
Frais environnemental ) ) ) }
Environmental fees
Amortissement
Depreaition of fixed assets el AR A e
D®valuation ddédune pro
WriteDown of properties
Imp6ts de la partie XII.6
614 - -
Part XII.6 taxes
Imp6ts futurs relatifs aux actions accréditives
(244465) - - -
Income taxeslated to flethirough shares
TOTAL DES FRAIB\DMINISTRATION ETTRES 305 051l 298 016 161 385 185 367
TOTAL OF ADMINISTRATAND OTHER EXPESIS
1.4.JIRESULTATS@XPLOITADN 1.4.10PERATION RESULTS
DATE FINANCEMENT EmMPLOI DU PRODUIT OBJECTIF$OBJECTIVES
FINANCING USE OF PROCEED
Aodt 2009 Actions accréditives 160006 | Assign® ~ | dexpl or g Travaux complétés
August 2009 | Flowthrough shares Assigned to expliva expenses Exploratioworks completed
Actions ordinaires 40 00 | Assigné au Fonds de roulement
Common shares Assigned to working capital.
Total 200 006
Octobre 2009 | Actions ordinaires 75 006 | Assigné au Fonds de roulement
October 2009 | Common shares Assigned to working capital.
Juin 2010 Actions ordinaires 500000 $| Assigné au Fonds de roulement
June 2010 Common shares Assigned to working capital.
Septembre 201 Actions ordinaires 4000000 $| Assigné au Fonds de roulement
September 201 Common shares Assigned to working capital

17 Exploration -?- s,




FRAIS REPORTES

DEFFERED EXPENSES

PROPRIETES FRAIS REPORTES FRAIS REPORTES OBJECTIFS FUTURS
PROPERTIES | DEFERRED EXPENSE ~ DEFERRED EXPENSES OBJECTIVES
28FeVRIERONL 28F£VRIER010
FEBRUARY8,201L FEBRUARY8,2010
Poursuite de la campagne de fora@@0(ftetres) avec notre partenaire pour ¢
Fayolle 9263 049 9145 251 projet (Les Mines Aurizon)
Further drilling (300 metre) with ourtper (Aurizon Mines)
Monexco fait | 6objet pr®sent ement
Monexco 1209 905 1203220 | Monexco is currenthgvaluated considering the regional context.
McCorkill
Nouveaux forages dobéexploration su
Aiguebelie AgniceEagle
Goldfields 917202 849 082 New exploration drilling on the property and completion of our commitraent
Eagle.
Campagne de forage terminée, projet soatagval
Destorbelle 25293 B Drilling campaign completed the project under evaluation.
. Projet sous évaluation.
Faille 1 o7 757 B Project under evaluation

1.5SITUATION DE TRESORER

Au 28 février 2D1a Société détenBi35 30% en encaisse nc
réservée et aucune encaisse réservée pour des tra
déexpl orat i o juin 2810 alyphon ai ctotaré .
placement d#0 000 &n actions ordinaires.septembr2lQ

| a Soci ®t ® a compl ®t ® un
4000000% composé en acis ordinaires. Bejuin 201, le
deuxiem@ | acement de | 6entente
montant de ce placement est d60B0$ composgattions
ordinairesLes financements pour la période rdaré 200 au

18juin 201s 6 ® | 5@06000%.

Ces placements ont permis
respecter ses engagements au niveau des de
administratives. Toutes les ententes sur les propriétés
signées dans le passé ont été respectée¥al HOfirectiate
la Société est consciente de ses besoins de liquidités et
efforts nécessaires afin que Typhon conserve sa solidité
De plus, la direction continuera son travail de visibilité aL
communauté financiere afin de pouvos eréali d
financements.

Lo ent e ®mikiongdsgnée avec les Mines Aurizon pe
Exploration Typhon de développer les projets Fayolle et
Goldfields | on | 6 e n ineestitagoyr lesA prajel
Fayolle et Aiguebelle @thf un montant de 0DO000 $
répartie sur une période de 4etnm investissement de

millions sur une période de Iemesentant une participatic
50 % doéint®r °t sur | es pr
supplémentaire de 15 millions|@desdsur une période de 2
pour un intérét additionnel dé pduritétre effectué par Auri:

afin de compl ®ter | a deuxi
Aurizon 6% d6i nt ®r °t sur | es-
Goldfields. Ceci donriera Ty phon | éoppor

intensive pour les prochaines années.

Unedeuxiem phase dodeaxoors aceun hudgetrd
6500000%. Plus de 5000 métres de forage sont déja pré
m° me qubdun | ev® a®rsodmprgspeétip
décapage, rainuragé¢ cart ographie sor

Le budget pour les dépenses administratives tel que
tableau du point 1.10.2 démontre notre ferme intention ¢
mi ni mum nos en0 %ty addpodpedier adh
société a la communauté financié® société possede
encaisse non réseny@las de 4@®000$ ce qui donne a
sociétéels sommes nécessaigesa poursuite de ses opéral
régulieres
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1.5LIQuiDITY

As at February 28, R0the Company had,35305in non
reserved cashgnd noreserved cash for statutory explo
expenses. une20L0,the Company closgativate placements
$500,000 in common shareSeptembeQL(Q, in private financir
the Compamgised 4,000,000 in comnstiares.On Juné, 201,
the secondplacement of the agreement with Aurizon ha
completed; the amount of this placement is $500,000 co
common share3he financings for the period from Magh0L
till Juned, 201 amount ta5$000,00

These placements allowed Typhoon to increase its cash p
respect its commitments with regards to administrative exg
signed agreements for the mining properties were fully hon
management of the Company is awareash ifow requiremel
and it wi || on a best eff
position. In addition, the management will continue to en
visibility of the Company in the financial comnoudéio find
new financing.

The 27 millicdollar agreement signed with Aurizon Mines
Typhoon Exploration to devéthep Fayolle and Aiguebe
Goldfields properties for the longAszanding to the agreem:
Aurizon wilthvesfor the projecEayolle and Aiguebelle Goldf
total anount of $1WQ000 spread over a period of 4 pedr
private placement of $2 million over a period of&pyesestin
a 50% of interest on the projects. Afterward an additional
dollar over a period of 2 years for an additiortabfirite?¥én th
projectswill be spent in order to complete the second pa
agreement, which will give to Aurs# énterest on the Fay
and AiguebelgoldfieldprojectsThis will provide to Typhoor
opportunity of an intensive plafionitige coming years.

The secondphase ofxploration ignderwaywith a budget ¢
$6,500,000.More than 50,000 meters of drilling is already
as well as an aeromagnetic sumaspectingstripping, Chanr
Samplingnd mapping are also eratfenda.

The budget for the administrative expenses such as descr
table of the point 1.10.2 demonstrates our firm intention
least our cost of operations, while retaining the oppo
introduce our company to the finemmiadunity. The company
in noreserved cash of $4,500,000 which gives the comy
amounts necessary to continneritgal activities.

Exploration v?- Inc.



1.6SOURCES DE FINANCEMEN ENGAGEMENT

La Sociétée possédeaucunen gage men't en

pour | 6la Toos®les erglgéments conformémer
modalités des différentes conventions de financement:
dur ant | 6exercice 2009 ont

Typhon doitomplétes e | on | 0 dlindsAgnidesagle
Limitéealidi le 28 février 2048,investissemet® 1000000 $%n
t ravaux dodotegzdpol $cest déjaiapprouvé. (voir
12

Ldoentente de 27 millions
Ltétedonne Typhon | éeo impodant:
campagne dbéexploration sur
ressources auriferes. De plus la participation de Aurizon
action de Typhon pour son fond de roulement, a
| 8i mplicati au dea c cse Heésaleemesl:
conditions de | 6entent elOdu
présent rapport.

La Société dispoded erétit par carte de crédit pour un m
maximum de 800$, portant intérét au taux de ¥8,9%® crédi
demeurera en vigueant et aussi longtemps que la Sc
respectera ses engagements. Au 28 février 2011pibgtant
non utilisé de 882$. La Société continuera de priesderés
de fond non accréditifs.

Redevances sur les propriétés minieres se détaithensuit

MonexctMcCorkill 1.5%
Fayolle 2%
Destorbelle 2%
Faille 1 2%
Aiguebeli&oldfields 2%

1.70PERATIONS AVEC APENRES ETEJECTIFS
COMMERCIAUX

La Société a signé un contrat de gestion avec Ressource:
i nc. (Lutsvisky), une S 0 (
pr ®si dent doEXx pconvat detsarvices prévg
gestion des projets doexpl
prend effet lee"f] anvi er 2009 et es
Lutsvisky engagera | 6ensel
cadre des pma ¢lle facturerad e codisl aoly
en majorant ces dépenses de 1atdvisky engage aussi
d®penses administratives

Typhon. Ce sont des d®p
professionnelslesautres fraigliées au siége social.
Au cours de | dexercice, In ¢

de 2700 56% @68 71& en 200 auprés de Lutsvisky. De
ExplorationTyphon inc. a encouru des frais gér
doadmi ni 6479361 b6&ren 200 ai des honorairt
professionnels @ 562 (1425 $en 200 et a acquis de
équipemnt s doexpl orati D00 $prol el
2010)auprés de cette méme société.

Ces opérations sont conclues dans le cours norctigltédesle
|l a Soci ® ® et sont mesur ®:
soit le montant de la contrepartie convenue entre les p
accords.

La Soci® ® a sign® un cont
Donald) en janvier 2006. Ce contrat a étéem@fifi¢ 200&t
2010et prévoit un salaire annuel dedea®®000 $ tant et aus
l ongtemps qudil s e 1ISan sdlaire |sér
index® annuell ement sel on
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1.6CAPITALRESOURCES AND COMMNM

The Company has commitments of exploration expens
201. In accordance with modalities oferdifféinancin
agreements signed in 2009, all agreements were respecte

Typhoommustcompleted unddére agreement with AgBiagle
Mines Limitdry February 28th, 2048,investmeaf §,000,00C
in work exploratiohwhich $774,180 has already dygeroved

(see pagé?

The 27 million dollars agreement signed with Aurizbtd.}
gives to Typhoon the opportunity to begin an important ¢
campaign on the Fayolle prajedrderto increase the gc
resources. Also the participatiéarzon in the share capite
Typhoon for its working cajpitagasethe implication of Auri:
in the success of Typhoon. The terms and condition
agreement with Aurizon are described &0 phies report.

The Company has a crediblrcredit card for a maximum ar
of $30,000. The credit line bears interest at 19.99%. This
available as long as the Company respects its commitme
February 28, 2011, the unused amount is $PBHTDMpan
will continue to pitizea noAflow through shares financing.

Royalties on mining properties are

MonexctcCorkill 1.5%
Fayolle 2%
Faille 1 2%
Destorbelle 2%
Aiguebeli&oldfields 2%

1.7TRANSACTIONS WIRBLATEOPARTIES AND
COMMERCIADBJECTIVES

The Company signed an agreemeResasthurces Lutsvisky |
(Lutsvisky)a company whose sole shareholder is also !
Typhoon Exploration Inc. This agreement provides
management of mining exploration project€ahgany. Thi
contract comes into effect on Jarfy&90P and is of indefir
duration.  Lutsvisky will incur all the expenses relatir
exploration projects andoillithem to Typhoon with a 15%-g
up. In addition, Ressources Lutaviskyays administrative f
and Typhoon is charged at the cost for them accordinc
expenses are leasing expenses, professional fees a
charges related to the head office.

During the year, the Company has incurred exploration e:
$2,70,569($468,710n 2A0 withLutsviskyin addition, Typho
Exploration Inc. has incugetkral administration expense
$64,793($%61,565in 2A0 and professional fees 20,562
($1,425n 2a0 and acquired exploration equipment for $
(Nil en 201@)ith the said company.

The transactions are in the normal course of operation:
measured at the exchange amount, whitle amount ¢
consideration established and agreed by the related partie

The Company signed an employment contract with its
(David Mc Donald) in January 208@&gféement was modifie
20@, 200And 201and plans an annual basic salarg@dE1L
as long as he is an employee of the Company. His sali
indexed annually according to consumer price

Exploration v? Inc.



En vertu de cette entente, si un projet ééiapatade d
préfaisabilité, le président de la Société r@HF010 d &
de |l a Soci ® ® ou | 6®qui val

Si un projet est porté au stade de la productionyesmiuic
1500000 actions de | a Soci ®t

Dans | e cas ddébun changemen
Typhon inc. sbengage ver
de séparation au choix de David Mc Donald

a) 1% dda valeur brute des dépditsers
b) 1500000 actions ordinaires
c) | 6®quivalent de trois f

De Soci ® ® sbdenge
s a aus.r ®gi me

pl us, | a
participation

1.8 QUATRIEME TRIMESTRE

Le trirastre se terminant le 28 févridrs20le st s ol d
nette d&49 51% avant impdtLaperte du trimestre ggpérieure
aux trimestres précédents.

Les faits saillants du quatrieme trimestre sont

a) Augmentation des honoraires profedsi&tnde consultatic
du trimestre.
remun®r.at i

b) Augmentatiche | a on

c) Augmentation des frais généraux.

Des informations supplémentaires se retrouvent & la sectic

1.9INSTRUMENTS FINANGIER AUTRES INSTRUVE

1.9.1INSTRUMENTS FINANGIER

Les actifs financiers et les passifs financiers sont constatés
a la juste valeur et leur évaluation ultérieure dépend
classement, tel que décatgir ~ s . Leur <cl as
visé lorsque les instrumentcferaront été acquis ou émis, de
caractéristiques et de leur désignation par la Soc

comptabilisation a la date de transaction est utilisée.

Détenus a des fins de transactions

Les actifs financiers détenus a des fins de transaction son
financiers qui sont g®n®r al
leur échéance ou qui ont été désignés comahétéas a des fi
de transaction. lls sont mesurés a la juste valeur a la date
Les fluctuations de la juste valeur qui incluent les intéréts
intéréts courus, les gains et pertes réalisés sur cession et
pertes non rka s ®s sont incluses
| 6encai sse r®serv®e ° | 6ex
comme actif détenu a des fins de transaction.

Préts et créances

Les préts et créances sont comptabilisés au co(t aprés am
selon la méthode dutaxicht ®r °t ef fect i
comme préts et créances.
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In accordance with this agreement, if a project was brot
prefeasibility stage, the president of the Conipaegeive
1,000,000 shares of the Company or an equivalent amour

If a project is brought to the production stage,rdeeive
1,500,000 shares of the Company or an equivalent in cast

In the case of a change of control of the Company,
Exploration Inc. is committed to pay to the president of the
a leaving indemnity at the David Mc Donald choice:

a) 1% of the gross value of mining deposits;
b) 1,500,000 common shares
¢) The equivalent of three times the base salary in cash;

In addition, the company is committed to allow the pre
continue to participate to the share purchase options p
Company.

1.8 FOURTHQUARTER

The quarter ending February 24, r2@trded a nets of
$549,51before income takhe net loss for this quartkeighser
thanthe previous quarters.

Highlights for the fourth quarter are:

a) Increase of professiandlconsultatitees during this quart

b)Increase of the Stock Based Contipansa
¢) Increase of General administrative expenses.

Additional information is found in section 1.4.

1.9FNANCIAINSTRUMENTS ARKDHERNSTRUMENTS

1.9.JANANCIAINSTRUMENTS

Financial assets and financial liabilities are initially recogn
value and their subsequereasurement is dependent on
classification as described below. Their classification depe
purpose, for which the financial instruments were acquirec
their characteristics and
instruments. Tran8an date accounting is used.

Held for trading

Held for trading financial assets are financial assets typied
for resale prior to maturity or that are designated as held

They are measured at fair value at the balance sheet date
fluctuations including interest earned, interest accrued,

losses realized on disposal and wueghkins and losses

included in earning&ash, cash reserved for exploration ar
deposits are classified as held for trading asset.

Loans and receivables

Loans and receivables are accounted for at amortized cos
effective interest method. Accounts receivable are classifie
and receivables.

Exploration v? Inc.



Autres passifs

Les autres passifs sont comptabilisés au codt aprés amo
selon | a m®thode du taux d
passifs financiers autres que les instruments dérivés. Les ci
frais courus et le di a une saafigrentée sont classés cor
autres passifs.

Colts de transaction

Les colts de transaction liés aux actifs financiers détenus a
transaction sont passés en charge au moment ou ils sont el
codts de traastions liés aux actifs financiers disponibles a Iz
aux préts et créances sont comptabilisés en augmentation
comptable de | dactif et | e:
sont comptabilisés en diminution de la valeainleatppassif.

sont ensuite constat®s sur
|l a m®t hode du taux doéint ®r °
M®t hode du taux doéint®r °t €
La Soci®t ® utilise | a m®thi
produit ou | a c¢ haes goéts dt dransatt

ainsi que les frais, les primes et les escomptes gagnés ¢
relativement aux instruments financiers.

MODIFICATIONS COMPIRB FUTURES

Regroupement s
participations sans controle

ddentreprise

En janvi er Badshouvelled nothE€siconmpidey
chapitre 1582, ¢Regroupeme
«Etats financiers consolidés», et le chapitre 1602, «Particip
contrtleé. Ces nouvelles n
des exeices ouverts lerjanvier 2011 ou apres cette dat
Société évalue actuellement les exigences de ces nouvelles

Le chapitre 1582 remplace le chapitre 1581 et il établit d

pour |l a comptabilisat i onsttde
| 6®qui val ent canadi en de
financi re I FRS 3, ¢Regro
sbapplique prospectivement
|l esquel s | a date doac quwkerice
annuel ouvert le" Janvier 2011 ou a une date ultérieurs
coll ectivement, Il es chapitr

1600, «Etats financiers consolidés». Le chapitre 1601
normes pour | 6®tabliconsmémnt
aux états financiers consolidés intermédiaires et annuels de
ouverts a compter @yahvier 2011.

Le chapitre 1602 définit des normes pour la comptabilisatic
états financiers consolidés établis pwetégat a un regroupen
déentreprises, de | a parti
constitue | 6®quivalent des

international e déinformati

consolidés et individuels»et s déappl i que a
intermédiaires et annuels des exercices ouverts a corfif
janvier 2011.

Nor mes internationales doi

Le Conseil des normes comptables du canada a con

toutes les entreprises canadiennes ayant une ¢
déi nformation du publ i c
international es déinfor ma

exercices ouverts a comptef'gantier 2011. Par conséquel
Société publiera son prejnieru d 6 ®t at s f i
établis selon les IFRS pour le trimestre se terniimaai 20B1.
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Other liabilities

Other liabilities are recorded at amortized cost using thi
interest method and include all financial liabilities, other tha
instrumentsAccounts payable and accrabdities and due tc
related company are classified as other liabilities.

Transaction costs

Transaction costs related to hold for trading financial assets
as expenses at the time theynaurred. Transaction costs rels
availabkorsale financial assets and loans and receivables ¢
to the carrying value of the asset and transaction costs rela
liabilities are netted against the carrying value of lialgitigyther
recognized over the expected life of the instrument using tl
interest method.

Effective interest method

The Company uses the effective interest method to recogr
income or expense whichdesl transaction costs or fees, pre
or discounts earned or incurred for financial instruments.

FUTURE ACCOUNTING REES

Business Combinations, Consolidated Financial Statemen
Noncontrolling Interests

In January0B9, the CICA issued three new accounting st
Section 1582, fiBusi ness (
iConsolidated Financi al S
controlling interests. These new standards will be effectiv
beginning on after January{12011. The Company is in the pr
of evaluating the requirements of these new standards.

Section 1582 replaces Section 1581, and establishes stand
accounting for a business combination. It provides the
equivalento International Financial Reporting Standard

ABusiness Combinationso. il
business combinations for which the acquisition date is on
beginning of the first annual reporting year beginning o
January 1st, 2011. Sections 1601 and 1602 together reple
1600, AiConsoli dated Financi
standards for the preparation of consolidated financial <
Section 1601 applies to interim and annual @ahdiligiatic
statements relating to years beginning on or after January 1

Section 1602 establishes standards for accountinectorteottion
interest in a subsidiary in consolidated financial statements
to a business combinatibnis equivalent to the correspo
provisions of International Financial Reporting Standarc
fiConsoli dated and Separate
interim and annual consolidated financial statements relati
beginning on oteafJanuary 1st, 2011.

International Financial Reporting Standards (IFRS)

The Accounting Standards Board of Canada has confirm
Canadian businessleathave an obligation to inform the pub
required to use International Financial Reporting Standards
fiscal years beginning on or att@arduary 201Accordingly, th
Company will release its first set of interim financial s
prepared under IFRS for the quarter evidingl, 2011.
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La Société a entrepris le processus de conversion de son
comptable pour passer des PCGR du Canada aux IFRS.
en collaboration avec un consultant a élaboré un plan de
aux IFRS, la conversion progresse coméoitraéce plan.

Le projet de conversion prévoit notamment les processus

Phase Ii An all

Phase T Analyse préliminaire et élaboration du f
conversion

Phase Il Mise en place du plan de conversion
Phase il Calculs des impacts chiffrés de la conve

yse pr®iminaire

conversion

D®t er miner | 6i mpact de
1, et gantifier les effets des changements initiaux
de | 61l FRS 1 pour <ce (
desétats financiers de 201

Identifier les principales différences entre les ¢
PCGR du Canada et les IFRS relativemel
conventions comptables a adoptenpter dif' mars
2013

e fvaluer I 6i mpact du
technologies déil nf or mat i on
données

e £f£valwuer | 86i mpact sur
| i nformation financ

e £l aboration ddédun pl a

£tat dbéavancement
e LaSociétéemplétée 6 anal yse, sut
les principales ifférences entre les conveni
comptables selon les PCGR du Canada

gudappliqu®es par | a

appliquer dans le futur, cette phésecomplétéers

la fin mars 2011

e Selon notre premiére analyse, les principaents
quiont senal 6 a nsant lgs suvants :

. Evaluation des propriédisiéres etles frais
déexpl orations repol

. Impéts sur les bénéfices
Amortissement de la rémunération a
déactions

. Information a fournir dans les états financie

Phase HUMi se en pl ace do6un pl a

Formation aux IFRS qui seraient applicables a le
|l attention du persao
production des états financiers, en fonctio
conclusions auxquelles la Société est arrivte l&c
Phase 1.
Documenter les positions techniques, par notre €
charge de la production des états financiers
validation par la Direction de la Société, des dif
positions comptables a adopter par la Société, ¢
biendansleda e d6é1 FRS 1 que
applicables a la société, dans le but de guatifien

de | 6application de ce

Evaluer Il 6i mpact du c

relativement

e aux technologies de
de donres;

e au contrtle interne
financierg
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The Company has begun the process of converting its
reporting to move from Canadian GAAP toTygR®BN in
collaboration with a consultant developed a plan of con

IFRS;

the conversion

is progressing accordihg plan.

The conversion project shall include the following processe:

Phase F
plan

Status

Phase

Phase |- Preliminary analysis and elaboration
convegion plan

Phase Il Establishment of the conversion plan
Phase IIl- Calculation of numerical impacts ¢
conversion

Preliminary analysis and elaboration of a conver

Determine the impact of choices and obligations r
IFRS 1, and quantify the effects of initial change
IFRS 1 in respect of disclosures and financial st:
for 2011;

Identify key differences between today's GAAP &
with respect to accounting policies adopted with e
1March2011;

Assess the impact of the accounting dara
information technology and data systems;
Assess the impact on internal controls re
financial reporting;

Develop a conversion plan

The Company has started the analysis on a qt
basis,the main differences between accounting
under Canadian GAAP as applied by the Comp
IFRS that will apply in the future, this phase hi
completed late March 2011;

In our first analysis, the main elements used in the
are:
Evalution of mineral
exploration expenses
Income taxes
Amortization of sté@sed compensation
Disclosuras the Financial Statements

properties and def

I & Establishment of a conversion pl
Training on IFRS which would be applicable
Campany to the attention of corporate personnel ii
of production of financial statements, based on col
reached at the Company's Phase 1.

Document technical positions, by our team in cl
production of financial statements and vébgatier
Company Management, the various accounting pc
be adopted by the Company, this both under IF
other IFRS applicable to society in order to qua
impact of these standards.

Evaluat¢he impact of change in accounting stand
respect of:
information technology and data systems;

internal controls regarding financial reporting;

Exploration v? Inc.



